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500 procents omsattningsokning
och positivt rorelseresultat

(Tkr) 2010 2009 2008
Arets omsittning 1014 203 0
Arets bruttoresultat 248 -357 -539
Arets rérelseresultat 170 -389 -539
Arets resultat efter finansiella poster och skatt 170 -413 -519
[XJ ]

Vandningen kom under Q4 2010

(Tkr) Q4 Q3 Q2 Q1
Periodens omsattning 656 247 68 43
Periodens bruttoresultat 450 53 -214 -39
Periodens rorelseresultat 450 33 -228 -63
Periodens resultat efter finansiella poster och skatt 418 33 -228 -b3

Kommentarer till resultatet

e Omsattningsokningen for 2010 och kvartal 4 ar att hénfora till brunnen Oltmann #1H som togs i produktion
under september manad. Caucasus Oils 6vriga tva brunnar Reese #1H och Schiflet #1H har varit i produktion
under arets alla tolv ménader.

e Brunnarna skrivs av under en tjugoérsperiod fran och med den ménad som de satts i produktion
och enbart de manader brunnarna ar i produktion.

Viktiga handelser
under perioden

e Borrningen av Caucasus Oils tredje brunn, Oltmann #1H, inleds i
Texas den 9 juni. Efter en lyckad 36-stegsfracning togs brunnen
i produktion under september. Initialt producerade Oltmann runt
1 000 fat olja per dygn for att nu ha stabiliserat sig runt 700-800
fat olja per dygn. Brunnen har dessutom borjat producera runt
500 mcf gas per dygn. Av erfarenhet vet vi att produktionen dver
tid kommer att falla, men den éar fortfarande 6ver férvantan.

e | slutet av oktober gar bolaget in med ytterligare investeringar i ett nytt
projekt i Hardeman County i norra Texas. Det ar ett program som till en

bérjan kommmer att omfatta tva oljeborrningar med option pa ytterligare atta.
Forsta borrningen, Richardson 15-1, inleddes i bérjan p& november och
borrning nummer tva, Howard 10-1 startade i mitten pa december. Bada
borrningarna ar avslutade och tester visar pa forekomst av bade olja och gas.

e Sponsorkontraktet med speedwayklubben Dackarna i Malilla skrivs under
i januari och omfattar tva ars engagemang géllande Speedway-SM 2010
och 2011. Sponsringen ar ett led i att synliggéra Caucasus Oils varumarke.
Avtalet med Dackarna gor ocksa att Caucasus Oil syns i sport-TV-sdandningar
och ett antal olika offentliga sammanhang under Speedwaysasongen.

e Caucasus-aktiens slutkurs sista handelsdagen fér 2010 landar pa
SEK 2,10. Den forsta handelsdagen 2010 var kursen SEK 0,99.

Vinstutdelning

Styrelsen kommer att féresla till ordinarie &rsstdmma att ingen vinstutdelning skall ske.
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Prognos for verksamhetsaret 2011

Bolaget har i dag tre producerande brunnar, gasbrunnen Reese #1H, oljebrunnen
Schiflet #1H och oljebrunnen Oltmann #1H. Dessa brunnar sékerstaller bolagets kassa,
och ger Caucasus Qil méjlighet att med egna medel ga vidare med ytterligare investeringar.

For narvarande invéntar vi produktionsstarten pa oljebrunnarna Richardson 15-1 och Howard 10-2. Detta férutsatt
att man |oser de problem med lera och bergflisor fran borrhalen som tépper igen produktionszonerna. Experter
pé den har typen av borrningar ser nu, tillsammans med operatoren, éver mojligheten att rensa borrhalen fér

att sedan fardigstalla brunnarna for produktion. Utover detta sa utvarderas ytterligare tdnkbara zoner.

Styrelsen utvarderar for narvarande mojligheterna att ga vidare med ytterligare investeringar i Hardeman
County, dar Caucasus Oil har option pa att delta i de atta tillkommande borrningarna. Det framtida
deltagandet kommer till stor del att bero pa utfallet av de bada brunnarna Richardson och Howard.

For investeringar i mer riskfyllda projekt, men dér ocksd mojligheten till mycket god ekonomisk uppsida finns,
kan bolaget komma att lata finansieringen ske bland annat genom projektfinansiering via partners. Styrelsen,
med ordférande som drivande kraft, fortsatter att utvéardera ett antal intressanta investeringsprojekt.

Ordforande Ulrich
Anderssons kommentar

"Aret 2010 kommer jag definitivt att minnas som ett av de riktigt
goda. Det har varit ett av de mest spannande aren nar det géller
olje- och gasutvinning som jag har upplevt. Caucasus Oil har i
dag tre brunnar som producerar, och de tva uppe i Hardeman
County ar férhoppningsvis pa ingédende... Sjélvklart toppas det
hela av Oltmann-brunnens goda produktion, som gett bolaget
ett fantastiskt kassatillskott. Ja, det verkar riktigt lovande!

Just nu ar oljepriserna ytterst volatila pa grund av oroligheterna i
Nordafrika. WTl-oljan, som det handlar om fér var del, har héllit sig
en bra bit 6ver nittiodollarstrecket och det innebar naturligtvis 6kade
intakter for bolaget, men samtidigt har dollarkursen sjunkit. Manga

' . experter anser att oljepriserna kan komma stiga ytterligare.

4

Det enda som kanns lite otillfredsstéllande ar att vi annu inte lyckats
lokalisera ett for oss ldmpligt, och nadgot mer riskfyllt och attraktivt projekt utéver investeringarna vi
gjort i USA. Men det kommer, det ar bara tidsramen som ar omojlig att bekrafta. Vi jobbar pa det.

Roligt ar ocksa att fler och fler tycks hitta var aktie pa AktieTorget, antalet dgare har
under aret 6kat med drygt 20 %. Omséttningen har 6kat, och sa daven kursen.

Tillsammans med var VD Bertil Wilhelmsson gjorde jag helt nyligen ett besok vid vara kallor i Texas.
Det har gett oss ytterligare insikt i de padgaende projekten och en méngd nya kontakter, som kan
komma att leda till nya spannande mojligheter for den fortsatta utvecklingen av Caucasus Oil.

Inom styrelsen kanner vi oss val rustade infor fortsattningen av 2011, som det
alltid brukar heta, men nu ar vi verkligen laddade for en spannande fortsattning
for Caucasus Qil, lika spannande som den resa vi hittills har gjort.”

Vimmerby 2011-03-03
Caucasus QOil AB (publ)
STYRELSEN

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Nvyckeltal

(SEK) 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning, SEl 1014 175 203 015 0
170 414 -413 843 -518 910

0,01 -0,04 -0,05

) 97% 96 % 92 %

ida medel, SEK/aktie 0,02 0,13 0,07
kapital, SEK/aktie 0,29 0,28 0,13
Antal aktier 11 731 033 11 731 033 9958 000

Insynspersoners aktieinnehav

2010-12-31 2009-12-30
Ulrich Andersson med narstaende ) 1426 080 1510 000
Bertil Wilhelmsson med nérstéaende ) 1014 545 1063576
Bengt Grafstrom ) 225795 210596
Lars-Olof Ericsson 20 000 0
Olle Bjorck 149 750 149 750
Thomas Karlsson med nérstaende ) 1158 500 1600000
Lea Andersson med nérstaende ) 45000 60000
Joakim Falck 0 0

o o

Investeringar under perioden
Kalla Investerat i SEK Status
Oltmann #1H ) ) 728 201 Produktion
Richardsson 156-1 ) 83 981 Produktionstest
Howard 10-1 ) ) 83 981 Borrstart mars-10
Totalt 906 163

Snittproduktion under perioden

Mecf = tusen kubikfot. 1 fat = 159 liter. W.l. = working interest andel.

Peridens Periodens

genomsnittliga genomsnittliga

Investerat gasproduktion, oljeproduktion

Partner Omfattning (SEK) Status mcf/man fat/man

PetroMax Delagande i 5 brunnar.
1,0 % Schiflet #1H
1,5 % Reese #1H
2,0 % Oltmann #1H
0,83 % Howard 10-1
0.83 % Richardson 15-1

2692 322 Tre i produktion 367 418
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LXJ (]
Resultatrakning
2010-01-01 2009-01-01 2008-04-18
-2010-12-31 - 2009-12-31 -2009-12-31
Nettoomsattning, externt 1014 175 203 015 0
1014 175 203 015 0
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -25 708 -9892 0
Ovriga externa kostnader -652 671 -506 462 -512 512
Personalkostnader -87 084 -44 163 -26484
Avskrivningar -78 300 -31 744 0
Rorelseresultat 170 412 -389 246 -538 996
Ranteintakter 2 496 20 086
Rantekostnader 0 -25 093 0
Finansnetto 2 -24 597 20 086
Resultat efter finansiella poster 170 414 -413 834 -518 910
Periodens resultat 170 414 -413 834 -518 910
[ XJ L]
Balansrakning
2010-01-01 2009-01-01 2008-04-18
-2010-12-31 -2009-12-31 -2009-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar 2582278 1754 415 654 246
Finansiella anlaggningstillgangar 15783 15783 0
Ovriga omsattningstillgangar 660 800 146 865 101 244
Kassa och bank 266 640 1494 283 681619
Summa tillgangar 3525 501 3411 346 1437 109

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1173103 1173103 995 800
Fritt eget kapital 2 092 932 2506 775 849 505
Periodens ansamlad forlust 170 414 -413 843 -518 910
Summa eget kapital 3436 449 3266 035 1326 395
Skulder

Kortfristiga skulder 89 052 145 311 110 714
Summa eget kapital och skulder 3525501 3411 346 1437 109

Forandring eget kapital

2010-01-01 2009-01-01 2008-04-18

-2010-12-31 -2009-12-31 -2009-12-31

Ingédende eget kapital 3266 035 1326 395 0
Inbetalning aktiekapital 0 0 100 000
Nyemission 0 2 353 483 1745 305
Periodens resultat 170 414 -413 843 -5618 910
Utgaende eget kapital 3436 449 3266 035 1326 395
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Kassaflodesanalys

2010-01-01 2009-01-01 2008-04-18

-2010-12-31 - 2009-12-31  -2009-12-31

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 170 414 -413 843 -5618 910
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.
- Avskrivningar 78 300 31744 0

Betald skatt - - -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 248 714 -382 099 -518 910
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -570 194 -11 024 9470
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -321 480 -393 123 -509 440

Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -906 163 -1 131 913 -654 246
Investeringar i finansiella tillgangar - -156 783 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -906 163 -1 147 696 -654 246

Finansieringsverksamheten

Inbetalning aktiekapital - - 100 000
Nyemission - 2353483 1745 305
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 2 353483 1845 305
Periodens kassaflode -1 227 643 812 664 681 619
Likvida medel vid arets boérjan 1494 283 681619 0
Likvida medel vid periodens slut 266 640 1494 283 681619

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Kommande rapporter och bolagshandelser

.Arsredovisning Preliminart 2011-05-20
: Halvarsrapport Preliminart 2011-09-15

Ordinarie arsstdmma
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Caucasus Oil AB (publ)
Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby

Telefon: 0492 - 180 51
Fax: 0492 - 170 81

E-post: info@caucasusoil.se
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